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Finanzmarkte zwischen Furcht, Hoffnung und Uberschwang
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Euro-Lander: Eine Wahrung, aber divergierende Entwicklungen
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M Bis zur GroBen Krise fast alle Lander synchron im Aufschwung

B Davon ist jetzt nichts mehr zu sehen

B Strukturelle Schwachen werden sichtbar
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EWU-Inflations-Monitor: Derzeit keine Gefahr
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Inflationserwartungen (aus 10j. indexierten Anleihen)
Inflationserwartungen (aus 30j. indexierten Anleihen)
Inflationserw. (Befragung der Europ. Kom., r. Skala)
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Zins- und Wechselkursprognosen

aktuell 3 Monate 6 Monate 12 Monate
0,25 !II !II #Il
.101/233401.
1,00 $ $ $
0,29 % & $%
Konsensus-Mittelwert * 0,2 1,1
( *2,03 ‘5 Konsensus-Bandbreite * 0,1-0,5 0,1-2,5
0,64 - $ $!
Konsensus-Mittelwert 0,9 1,7
Konsensus-Bandbreite 0,7-1,3 1,1-2,3
3,86 " (# % S$
Konsensus-Mittelwert 3,9 4,4
.25/0.2 Konsensus-Bandbreite 28-4,4 35-55
$ 6 0,,03,2+./8.2 311 ( (1 (%
Konsensus-Mittelwert 3,4 3,8
Konsensus-Bandbreite 3,0-3,9 3,1-4,7
) 1,35 $( $1" $1
*
- Konsensus-Mittelwert 1,37 1,37
Konsensus-Bandbreite 1,25-1,48 1,23 - 1,55

Konsensus: Marz 2010 (Consensus Economics) * Konsensus bezieht sich auf 3-Monats Treasury Bill Rate.
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WestLB Zinsmarktanleihen — attraktive Zinszahlung bei 100%

Kapitalschutz zum Laufzeitende!

B Variable Verzinsung mit Mindestkupon uber die
Gesamtlaufzeit

B 100%-iger Kapitalschutz auf den Nennbetrag bei
Falligkeit durch die Emittentin

B Hohe Liquiditat und Flexibilitat: Zinsmarktanleihen sind
borsentaglich handelbar

B Von den Entwicklungen am Aktienmarkt unabhangige
Anlage

B Anlage bereits ab 1.000 € moglich

m Uberschaubarer Anlagehorizont
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Bundesanleihe
p.a. (10J)

Bundesobligation
p.a. (51J)

Bundesschatzanw.
p.a.(21])

Tagesgeld p. a.
(EONIA)

0,35%

3,15%
2,20%

1,00%

Quelle:
Deutsche Bundesbank
01.04.2010

VYWest LB




WestLB Zinsmarktanleihen — attraktive Zinszahlung bei 100% Kapitalschutz
zum Laufzeitende!

ZinsMarkt-Anleihe 08/10 (WLB6PS) 6-Monats-Euribor

B Variable Zinszahlung in Hohe des & *2,03 6 Monats-Euribor*
9-/:*-, halbjahrliche Feststellung und Zinszahlung hesierend aul Reuters-baten
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B Au Sga bekurs 100% —— 6 Monats-Euribor == Zins-Untergrenze == Zins-Obergrenze

zzgl. 1,5% Ausgabeaufschlag
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Finanzmarkte: Rahmenbedingungen fur Zertifikate

Indexprognosen und erwartetes Gewinnwachstum fir 2010/2011

Index Kursziel Erwartete EPS-Wachstum (%) KGV Dividendenrendite (%o)
19.11.2009 Ende 2010 Volatilitat 2010E 20ME 2010E 2011E 2010E 201E
DI STOXXS0 2.488,7
\WestLE Research 2.500 E ] 13,0 17,0 12,1 10,3
Konsensus - I/B/E/S 19,5 17,6 11,3 6
Konsensus - FactSet 211 17.2 1,2 9,6 42 4.8
DJ EUROQ STOX50 2.860,3
WestLE Research 2.900 A 135 17,5 11,9 10,1
Konsensus - I/B/E/S 18,6 18,0 1.2 a5
Konsensus - FactSet 21,3 174 1,1 95 4.4 50
DAX30 5.702,2
WestLE Research 5.900 » 20,5 19,5 13,5 11,3
Konsensus - I/B/E/S 37,5 215 12,2 10,1
Konsensus - FactSet 328 195 12,2 10,2 3.6 41
FTSE100 5.267,7
\WestLE Research 5.300 ] 16,0 24,0 13,7 11,0
Konsensus - I/B/E/S 25,9 243 12,8 10,3
Konsensus - Factset 25,2 241 12,7 10,2 3,7 40
S&PS00 1.094,9
\WestLE Research 1.100 » 185 20,0 15,1 12,5
Konsensus - I/B/E/S 246 215 14,3 11,8
Konsensus - FactSet 246 21,8 14,3 11,8 2,0 22
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Quelle: WestLB Research Schatzungen, FactSet, I/B/E/S
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Die bisherige Entwicklung ist kein zuverlassiger Indikator flr zuklinftige Entwicklungen
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Euro STOXX 50® Aktienmarktrenditen p. a. (1 bis 6 Jahre)
Durchschnittliche Renditen einer Anlage 1987-2009 (tagliche Basis )

$

WestLB AG

69,19%

Bei einem ™ ,8-.3 2?.30/0/*231./0-,9B lag
die Rendite historisch ...

... im besten Fall bei 33,63% p. a.

... im schlechtesten Fall bei -11,62% p. a.
...im _9-D83D82/00 : ./ #C& <I,1

51,72%

39,04%
36,43% 33,63%

26,90%

-11,62%

-16,17%

-30.10%
-33,84% 30,10%

-50,05%

W beste Performance p.a. m schlechteste Performance p.a. W durchschnittl. Performance p.a.

» Je langer die Anlagedauer, desto geringer ist die Schwankungsbandbreite.

Im Durchschnitt liegt die Jahresrendite bei ca. 8 %
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Europa 90%-Protect-Zertifikat 06/10

, 9-* EE™ 25.=
B Basiswert: DJ EuroStoxx 50
Euro Stoxx 50
B 100%ige Partizipation an einer positiven Entwicklung =
des DJ Euro Stoxx 50 zum Laufzeitende bezogen auf o
den Anfanglichen Referenzwert
Y%7
B 90%ige Mindestruckzahlung des Nennbetrags bei « ,w =
Falligkeit a A
"
B Laufzeit 6 Jahre
L
. . $ T T T T T T T T . T T T T T
B Zeichnungsfrist 25.05.2010 - 18.06.2010 P SIS TSSO S F S SES TSSO
'\O"QN'\O"Q«A'\O‘:\BA '\O"Q\.'\O‘QN'\O"Q/\A'\o"'\w'\o"m\"\o‘mw'\o"é\.'\o"'\B.'\O"Q\.'\O‘QN '\O"Q/\.'\O"B.'\O"Q\.'\O"QN'36\.'\0"'\5.'3'@.'\0‘&.
® WKN WLB3KB

Verkaufspreis 100%
zzgl. 2% Ausgabeaufschlag
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WestLB Easy GeW-I-Nner-Zertifikat 08/10
Chance auf vorzeitige Ruckzahlung mit attraktiver Rendite

WestLB AG

Basiswerte: DJ EuroStoxx 50, S&P 500, Nikkei 225

Kursschwelle: 50%-55% des Anfanglichen Referenzwerts

Ertrag: $1 *2,0.F & ,95.2 .22:.0-,;
1% *2,0.F & ,905.2 .22:.0-,;
(& *2,0.F & ,905.2 .22:.0-,;

sofern die Kursschwelle von 50%-55% des Anfanglichen Referenzwerts wahrend der jeweiligen
Beobachtungszeitraume nicht verletzt wird. ,008 < .D8,2/3B93 -./,93;.0,+.2.2 ,8t92; .27

Zeichnungsfrist 19.04.2010 - 30.04.2010 F )
.=>,903<-./13% 11;7$

Laufzeit max. 3 Jahre. 8,2D. ,90 ?*-1./0/;. AD>1,8t92; zum 28.01.2011 oder 27.01.2012, wenn alle
Kurse am 09.05.2011 oder 07.05.2012 uber 100% des Anfanglichen Referenzwerts liegen.
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WestLB Aktienanleihen: Eine gelungene Kombination aus Aktie

und Anleihe
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Wirrlust
= Rendite Zertifikat

=— Rendite Basiswerl
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B hoher fixer Zinskupon uber dem Marktzins

W attraktive Rendite auch bei seitwarts tendieren
Kursen

B Ruckzahlung des Nominalwerts hangt von der
Kursentwicklung der Referenzaktie ab

B Ruckzahlung durch Lieferung von Aktien, wenn
Referenzaktie bei Falligkeit unter dem Basispreis
liegt

B Chance-Risiko-Profil liegt zwischen Anleihe und
Aktie
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WestLLB Aktienanleihen

Eine gelungene Kombination aus Aktie und Anleihe

5.0.23/? 122%? ,0/?
[ ] .903D8. .+.>*B F m /8,-.3 E

4,50% Kupon p.a. - 4,00% Kupon p.a.

Basispreis 7,75 Euro - Basispreis 52,77 Euro

(aktuell xx,xx Euro) (aktuell xx,xx Euro)

Falligkeit 27.12.2010 - Falligkeit 25.03.2011

- E ) L
Preis: xx% - Preis: xx,xx% 0
B,=1 .250.%== <I,] "B
S
m /8,-3 E ’ %

[ | ./.-35*- ) N

7,00% Kupon p.a.
Basispreis 58,63 Euro
(aktuell xx,xx Euro)
Falligkeit 25.03.2011

"G
Preis: xx,xx%

6,50 % Kupon p.a.

Basispreis 40,00 Euro
(aktuell xx,xx Euro)

Falligkeit 27.12.2010
%

Preis: xx,xx%
B,=1 .25/0.==== <I,1
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Sicherheit einer Anlage in Zertifikate

B Emittentenrisiko, da Zertifikate Inhaberschuldverschreibungen sind
= Information durch Bonitatsrating
= ,Credit Spread” des Emittenten (=Renditedifferenz zu Staatsanleihen)

B i.d.R. sind Zertifikate nicht durch Einlagensicherungseinrichtungen geschutzt
B Sicherungsreserve fur Sparkassen, Landesbanken und Girozentralen:
= institutssichernde Einrichtung gemald § 12 des Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetzes

= u.a.sind die Landesbanken und rund 430 Sparkassen angeschlossen

B <,- .-B/2 *5_.- /D80./2+,;.23*H/. 28,:.-3D89+5?.-3D8-./:92; .2 1/2>+1 .-0/0/>,0.2JH.-5.2 A= .-
5,3 /D8.-92;33K30.B 5.- <,->,33.20/2,21;-9<<./292:.;-.210.- L8. ,:;.3/D8.-0
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WestLB AG

D.-24D> .30 --1?,0.<+,000*-B

B WestLB ist zum Ende Q4 2009 unter den

Top 4 Zertifikate-Emittenten in
Deutschland

Dabei ist die WestLB im Bereich
Kapitalschutz-Zertifikate Marktfuhrer

Die WestLB erzielt das starkste
Wachstum aller Zertifikateemittenten:
Marktanteil der WestLB als Emittentin am
Zertifikatemarkt insgesamt ist 2009
gestiegen. Mit 4,4 Prozentpunkten auf
rund 15 Prozent sogar am starksten von
allen Wettbewerbern

Die WestLB ist zugleich der groSte
Zertifikateemittent im gemeinsamen
Vertriebskonzept mit den Sparkassen

GB Equity Markets
Product Management
Stand: 20.05.2010

WestLB-Zertifikate: Stark trotz Finanzkrise

,</0,+3D8901 .-0/8/>,0.F ,->0,20./+. 2,08 ,->0?*+9B.2
Emittent Dez. 2009 Sept. 2009 Differenz
WestLB 21,16 % 20,43 % 0,7 %
DZ BANK 20,67 % 20,66 % 0,0 %
Deutsche Bank 16,15 % 15,93 % 0,2 %
Commerzbank 15,39 % 14,13 % 1,3 %
HypoVereinsbank 9,98 % 10,89 % -0,9 %
LBBW 6,52 % 7,61 % -1,1 %
BayernLB 5,78 % 5,84 % -0,1 %
NordLB 3,35 % 3,47 % -0,1 %
UBS 0,55 % 0,49 % 0,1 %
WGZ BANK 0,23 % 0,24 % 0,0 %
Goldman Sachs 0,15 % 0,20 % -0,1 %

Quelle: Deutscher Derivateverband
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit

'/ West|B Produkthotline: 0800 8008266
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