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COMMERZBANK ¢
Globaler ETF Markt

Assets under Management in Mrd. USD (Fondsvolumen) /  Anzahl der ETFs
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} Das europdaische ETF Volumen stieg bis Ende 2010 auf € 214 Mrd (€ 158 Mrd in 2009): + 35%

} Schatzung fur Deutschland: € 59 Mrd per Ende 2010

Quelle: Global ETF Research and Implementation Strategy Team, BlackRock, Bloomberg. Stand Februar 2011.
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COMMERZBANK

Analyse des europaischen ETF Marktes

Erwartung des Marktes: Durchschnittlicher, jahrliche r Anstieg von 25% bis 2015

European ETF market volume
in bn EUR Schatzungen
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Quellen: Deutsche Bank, BlackRock, eigene Berechnungen
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Analyse des europaischen ETF Marktes

Assets under Management in
ETFs nach Assetklassen

19%

‘D Aktien B Renten @ Rohstoffe @ Andere ‘

Fazit: 2 Drittel aller Assets in
ETFs liegen in Aktien-ETFs

Quelle: ETF Landscape, BlackRock
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ETFs in Europa, aufgestellt nach Basiswert:

Type AuM in bn € Anteil
Aktien, insgesamt 158.6 68.5%
Europa 39.6

Emerging Markets 206

Einzelregionen Euro- 23.6

Zone

Renten / Anleihen 43.3 18.7%
Rohstoffe 23.4 10.1%
Reverse 1.9 0.8%
Alternative Investments 15 0.7%
Gehebelt 13 0.6%
Reverse Gehebelt 1.2 0.5%
Wahrungen 0.2 0.1%
Sonstiges 0.1 0.1%
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COMMERZBANK

Commerzbank, Market Maker fur ETFs und Investmentfond S

Commerzbank AG
Equity Markets & Commaodities * OTC Optionen

* Derivate

External Distribution

» Aktienstrukturen

* Rohstoffe

Privatbanken Market Making fur ETFs

Asset Manager

Volksbanken Market Making fiir Uber
Sparkassen 2000 Investmentfonds
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COMMERZBANK

Qualitatsmerkmale Liquiditat
Darauf kommt es an:
. Erreichbarkeit

> werktags von 8:00 — 22:00 Uhr permanent An- und Verkaufskurse

. Geld-Brief-Spanne (Spread)

> Enge Spreads reduzieren den Performanceverlust
. Handelbares Maximalvolumen (bez. auf Spread)
> Grof3e Volumina kbnnen ohne Ausweitung der Geld-Brief-Spanne gehandelt
werden
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COMMERZBANK
Creation/Redemption Prozess

Sekundarmarkt : Handel zwischen Investoren, Primarmarkt: Handel zwischen Designated Sponsor
Banken, Brokern und Borsen .
und ETF Anbieter

i Block Trades i

O
\__/

Instltutlonelle Kauf und Verkauf von ETFs
Investoren gegen Cash
ETF
BS Liquiditat Market Maker Anbieter
orse gegenuber ETFs Commerzbank Handel von ETFs auf B
z.B. XETRA Baskets oder Aktien oder Cash/| ComStage
Privat- Kauf und Verkauf von ETFs
investoren sy CEEl

@&

» keine zusatzlichen Kosten durch Creation/Redemption Prozess

» Der Austauschprozess fiihrt zu keinen Kosten zu Lasten des NAV und ist einer der
Hauptgrinde daflr, dass ETFs so gunstig sind

» Keine Verzogerungen bei Kauf oder Verkauf, da der Market Maker Liquiditat sicherstellt
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COMMERZBANK

Spreademtwickiung bhei DAX ETF 593393
Xetra Average vs. Commerzhank
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» Market Maker stellen Preise an den Borsen
» Ausweitung der Geld-Brief-Spannen in volatilen Markten

» Kunden der Commerzbank profitieren von stabilen Spreads
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Wurzeln der ComStage ETFs in der Investmentbank

Entscheidungskriterien fur institutionelle ETF-Investoren

Bekanntheitsgrad des
zugrundeliegenden Index

Erfahrungen des Anbieters

Konditionen des ETF
(Management Fee)

Qualitét & Transparenz der
Nachbildung (sehr geringer
Tracking Error)

Liquiditat / Handelbarkeit

Quelle: Steinbeis Hochschule Berlin, Januar 2008

COMMERZBANK

20 Jahre Erfahrung als Anbieter
von Indexprodukten

Skalierbare, kostengunstige
Handelsplattform vorhanden

Ausgezeichnete Erfahrung
in der Nachbildung von

Indexprodukten

Erfahrener, grol3er
europaischer Market

nicht wichtig weniger wichtig
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COMMERZBANK ¢

Logische Schlussfolgerung: Die ComStage ETF Plattfor m im Konzern

\ > Grindung der Commerz Derivatives Funds
COMMERZBANK « | Solutions S.A. (CDFS)
|
100% .
\/ > 100-prozentige Tochter der Commerzbank AG

Commerz Derivatives Funds Solutions S.A.
| > Gegrundet im Juli 2008 im Grol3herzogtum

Luxemburg
pr— /O [WatEt _1
> CDFS ist eine UCITS Ill (EU-Richtlinie) —

ComStage ETF Weitere Fonds konforme Luxemburger Kapitalanlagegesellschaft

ComStage ETF DAX

> Die Fonds sind zum offentlichen Vertrieb in
Deutschland, Osterreich und der Schweiz
zugelassen

> Neben ComStage verwaltet die CDFS weitere
Fonds fur die Commerzbank Gruppe
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COMMERZBANK

Entwicklung der Assets under Management bei ComStage

ComStage Total Assets in Euro
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COMMERZBANK

ComStage ETFs — Ruckblick

4 ETFs (DivDax,
ShortDax, SDAX, SPI)

Auflage von 4 Bund
Future ETFs (Long,
Leveraged, Short,
Double Short)

5 ETFs (HSI, HSCEI,
FTSE 100 und 2
Vollreplizierer)

5 ETFs (S&P 500, 3x
CAC 40 und Gold
BUGS)

| | | |
| 1 1 1 >
Mai-10 Jul-10 Oct-10 Mai-11
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COMMERZBANK
Diskussionspapiere von FSB, BIZ und IMF

FSB: Financial Stability Board

BlZ: Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich

IMF: International Monetary Fund

. Aufgeschreckt durch das starke Marktwachstum haben die 3 Institute Publikationen verfasst,
die auf die Risiken, die ETFs mit sich bringen kdnnen, eingehen.

. Zentraler Diskussionspunkt ist die Komplexitat verschiedener ETF-Strukturen und die damit
verbundenen Risiken fur den Anleger, die unter Umstanden nicht sofort ersichtlich sind

. Die Konstruktionsmdglichkeiten flr ETFs sind tatsachlich flexibel. Aus diesem Grund ist es fur
den Anleger essentiell, sich mit den Details zu beschaftigen

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011
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COMMERZBANK
Vollstandige Replikation

Full Replication Methode:

. Die Fondsgesellschatft bildet den Index ab, indem sie entsprechend der Indexgewichtung exakt
die Titel kauft, die im Index enthalten sind

. Verandern sich die Gewichtungen des Index, werden Kapitalmaflinahmen durchgeftihrt oder
ahnliches, muss das ETF Portfolio ebenfalls angepasst werden

. Diese Aktivitaten fihren zu relativ hohen Kosten, speziell bei breiten Indizes

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011 17



Vollstandige Replikation

Vorteile

* Hohe Transparenz, da immer die Aktien
Im Sondervermogen liegen, die der zu
Grunde liegende Index enthalt

» Zuséatzliche Ertrage durch die
Verleihung der im Fonds gehaltenen

Wertpapiere sind moglich

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011

COMMERZBANK

Nachteile

* Immer eine Kasse-Position notwendig,
was die Abbildung des zu Grunde
liegenden Index ungenauer werden lasst

* Anpassungen im Index mussen im ETF
iImmer exakt nachvollzogen werden

- hohe Kosten v.a. bei breiten Indizes

18



COMMERZBANK
Swapbasierte Replikation

. Bei einem Swap ETF wird die Wertentwicklung von Wertpapierportfolien zwischen 2
Vertragspartnern getauscht

. Swap-Vereinbarung zwischen den Swap-Partnern wird abgeschlossen:
> Zahlungsstrom 1: KAG erhélt die Performance des Index
> Zahlungsstrom 2: KAG zahlt die Performance des Tragerportfolios

Zahlungsstrom 1

Investmentbank zahlt Index-Performance

KAG Swap-Partner
Zahlungsstrom 2 Investmentbank

KAG zahlt Basket-Performance

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011 19



Swap Basket Portfolio und Total Return Index

Quelle: Bloomberg, 17.05.2011

£

O~NO A WN P

Swap-Partner Investmentbank

Total Return Index (z.B. DAX)

Name % Gewicht
Siemens AG 9,346%
BASF SE 9,337%
Bayer AG 7,615%
Daimler AG 7,180%
Allianz SE 7,147%
E.ON AG 6,501%
SAP AG 6,133%
Deutsche Bank AG 6,043%
Deutsche Telekom AG 5,136%
Linde AG 3,185%
Bayerische Motoren Werke AG 3,136%
RWE AG 2,925%
Muenchener Rueckversicherungs AG 2,900%
Volkswagen AG 2,896%
Deutsche Post AG 1,804%
Adidas AG 1,709%
ThyssenKrupp AG 1,707%
Deutsche Boerse AG 1,667%
MAN SE 1,515%
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 1,507%
Infineon Technologies AG 1,364%
K+S AG 1,356%
Henkel AG & Co KGaA 1,345%
Fresenius SE & Co KGaA 1,315%
Deutsche Lufthansa AG 1,166%
HeidelbergCement AG 1,067%
Metro AG 0,968%
Merck KGaA 0,777%
Beiersdorf AG 0,720%
Commerzbank AG 0,536%
100,000%

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011

Index-Performance

ﬁ

Total Return
Swap
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Basket-Performance

COMMERZBANK

KAG

Tragerportfolio

Nr Name % Gewicht
1 Henkel AG & Co KGaA 4,0%
2 Infineon Technologies AG 4,0%
3 Merck KGaA 4,0%
4 RWE AG 4,0%
5 Daimler AG 4,0%
6 Siemens AG 4,5%
7 Metro AG 4,0%
8 ThyssenKrupp AG 4,5%
9 Volkswagen AG 4,0%
10 Deutsche Lufthansa AG 4.0%
11 Allianz SE 4.0%
12 Muenchener Rueckversicherungs 4.0%
13 BASF SE 4,0%
14 Bayer AG 4,0%
15 E.ON AG 4,0%
16 Porsche Automobil Holding SE 4.0%
17 Nokia OYJ 3,5%
18 Fortum OYJ 3,5%
19 LOreal SA 3,5%
20 Bouygues SA 3,5%
21 AXA SA 3,5%
22 Schneider Electric SA 3,5%
23 Alcatel-Lucent/France 3,5%
24 GDF Suez 3,5%
25 Telecom lItalia SpA 3,5%
26 Koninklijke Philips Electronics NV 3,5%
100,0%

20



COMMERZBANK ¢
Entwicklung des Swap-Wertes des ComStage DAX ETF

10%
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Quelle: Commerzbank AG, Stand Mai 2011
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Swapbasierte Replikation

Vorteile

» Geringer Administrationsaufwand

(bspw. ein Portfolio fir mehrere ETFS)
- Kosteneffizienz

» Tragerportfolio wirft im optimalen Fall keine
ordentlichen Ertrage (Zwischengewinne) ab

» Flexibilitat in der Darstellung von Asset-
klassen (Aktien, Rohstoffe, Geldmarkt, Renten)
- effiziente Indexnachbildung und geringer

Tracking Error

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011

COMMERZBANK

Nachteile

* Mangelnde Transparenz, sofern
Tragerportfolio nicht offengelegt wird

» Kontrahentenrisiko (durch OGAW/ UCITS llI

auf maximal 10% begrenzt); wird durch
regelmafige Anpassungen des Swaps
(spatestens nach drei Monaten) zusatzlich

verringert

L6sung: Der Swap wird besichert

» Der Marktwert dieser Wertpapiere
(Sicherheiten) Ubersteigt den aktuellen
Marktwert des Swaps

* Werden Zahlungsverpflichtungen nicht
erfillt, kann der Fonds diese Sicherheiten
verwerten

—> Adressenausfallrisiko ist eliminiert

22



COMMERZBANK
Diskussionspapiere von FSB, BIZ und IMF

Veroffentlichung des Tragerportfolios

. Ein Zentraler Punkt der 3 angesprochenen Diskussionspapiere ist, dass Banken systematisch
Swap-ETFs nutzen, um illiquide Vermodgenswerte aus der Bank-Bilanz in die ETF-
Sondervermobgen zu verschieben

Empfehlung: Schauen Sie sich das Tragerportfolio ei nes ETFs an!
. ComStage verdoffentlicht immer das aktuelle Tragerportfolio fur alle Swap ETFs auf der
Homepage:

www.comstage.de — Broschiren/Publikationen — Swap Tragerportfolio

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011 23
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COMMERZBANK

Tracking Error (TE) — bei ComStage ETFs sehr gering

77 Tracking Error:
Passiv < 1%
Aktiv 4-6% oder dariiber
6
3 1 2
T T
0-0,5% 0,5-1% 1-1,5% 15-2% 2-2,5%

Quelle: ComStage, Stand Mai 2011
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COMMERZBANK
Performancevergleich der ComStage ETFs ggu. der Bench  mark
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Quelle: Commerzbank AG, Stand Mai 2011
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COMMERZBANK
Prozentuale Abweichung der DAX ETFs zur Benchmark
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Annahme: steuerliche Perspektive eines deutschen Pr  ivatanlegers

Quelle: ComStage, Stand: 29.04.2011
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COMMERZBANK

Prozentuale Abweichung der Euro Stoxx 50 ETFs zur Ben  chmark
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Annahme: Die Ausschittungen werden am Tag der Aussc

hittung vollstandig reinvestiert

Quelle: ComStage, Stand: 29.04.2011
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ComStage ETF Commerzbank
Commodity EW Index TR

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011
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COMMERZBANK

ComStage ETF auf den Commerzbank Commodity EW Index TR

ldee

. Rohstoffe sind ein wichtiger Baustein flir jedes gut strukturierte Wertpapierdepot. Entgegen den
meisten anderen Rohstoffindizes, die oftmals einen Rohstoffsektor tibergewichten, basiert der
Commerzbank Commodity EW Index TR auf einer Gleichgewichtung der vier Rohstoffsektoren
Energie, Edelmetalle, Industriemetalle und Agrarprodukte

. Der Index ist daher unabhangiger von der Entwicklung der Energiewerte als die meisten

gangigen Indizes, wie z.B. der S&P GSCI Index

. Verschiebungen der Gewichte durch unterschiedliche Wertentwicklung der Rohstoffe werden
halbjahrlich Gberprift und beseitigt

. Die Performance von uber 50 Prozent seit Auflage im Mai 2009 bestatigt das erfolgreiche
Konzept

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011 31



Swapbasierte Replikation

Commerzbank Commodity Index

6,25% 6,25%

6,25% 6,25%
6,25%
6,25%
6,25% 6,25%
6,25% 6,25%
WTI Brent 01 Heizol 0 Erdgas
Kupfer O Zink [ Blei 0 Aluminium
= Gold O Silber O Platin O Palladium
Zucker Weizen [ Mais [ Sojabohnen
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S&P GSCI TR Index

2,9%

4,0% 3,8%

14,3%

34,6%

= Crude Oil = Brent Crude &1 Unleaded Gasoline
= Heat Oil 0 GasOil =1 Natural Gas
Aluminium = Copper OLead

O Nickel OZinc O Gold

O Silver = Wheat B Kanas Wheat

® Corn W Soybeans & Cotton

B Sugar m Coife m Cocoa

1 Feeder Cattle mLive Cattle O Lean Hogs
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COMMERZBANK

ComStage ETF auf den Commerzbank Commodity EW Index T R
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Quelle: ComStage, Stand: 28.04.2011
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COMMERZBANK ¢

ComsStage ETF auf den Commerzbank Commodity EW Index T R

9 Vergleich der Indexperformance seit Auflage (Ende Ma i 2009) bis Ende April 2011

WKN: ETF090
TER: 0,30% p.a.

Aktuelles Fondsvolumen: ca. 615 Millionen USD

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011 34



Neu: ComStage ETF auf den DivDAX

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011

COMMERZBANK

35



COMMERZBANK

ComStage ETF auf den DivDAX (TR)

Investmentmadglichkeit

. Mit dem neuen ComStage ETFs auf den DivDAX kdnnen Investoren einfach, transparent und
kostengunstig eine Dividendenstrategie auf deutsche Basiswerte umsetzen

. Der DivDAX wird von der Deutsche Borse AG berechnet und umfasst die 15 Unternehmen des
deutschen Leitindex DAX mit der hochsten Dividendenrendite

. Der Performanceindex weist eine deutliche Outperformance gegentber dem Kursindex auf, da
reinvestierte Dividenden seinen Wert erh6hen

. Die Kosten liegen bei 0,25% p.a.

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011 36



Uber 29 Mrd. Euro Dividendenausschittung von DAX Un

Dividend payments of DAX companies in € bn /

30 281 22

2
20
15

10

FYOD FY01 FYD2 FYD3 FYD4 FYDS FYDE FYD7F FYDE FYDE FYDE FYIE

Quelle: Commerzbank Schatzungen, DAl Factbook
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ternehmen

DAX: Dividend yield in % (forward, 12-month)

currant 3.4
10Y Awvg. 3.2
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Quelle: Factset
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COMMERZBANK

DAX Dividenden auf Rekordhoch

Top 10 des DivDax® Historische Wertentwicklung des DivDAX® DivDAX®
Aktien Indexgewichtung 160
BASF SE 10,53% 140
Deutsche Telekom AG 10,49% 190 [l
Bayer AG 10,25%
100 —-
Allianz SE 9,94%
E.ON AG 9,72% B —————————————— L3 A v
Siemens AG 9,40% A0
Linde AG 6,65% "
RWE AG 6,65% Mai D& Miai 07 Mai 08 Mai 09 Apr 10 Apr 11
Volkswagen AG 6,50%
Mienchener Rueckversicherungs AG 6.48% DivDAX® {(Kursindex) DivDAX®E {Performanceindex)

Quelle: Bloomber, Stand 06.05.2011
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ComStage ETFs auf Bund Strategien
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Comstage ETFs auf den BUND-Future

ldee

. Mit den 4 ComStage ETFs kdnnen Investoren einfach und transparent auf den Bund-Future
setzen

. Dabei besteht die Wahl zwischen zwei short-ETFs und zwei long-ETFs — mit jeweils zwel
Varianten: einer einfachen und einer gehebelten Partizipation

. Zusatzlich zu der Performance des ETFs wird das eingesetzte Kapital zum EONIA-Satz
verzinst

. Die Kosten liegen bei allen vier ETFs bei 20 bps p.a.

WKN ETF TER

ETF560 ComStage ETF Commerzbank Bund-Future TR 0,20%
ETF561 ComStage ETF Commerzbank Bund-Future Leveraged TR 0,20%
ETF562 ComStage ETF Commerzbank Bund-Future Short TR 0,20%
ETF563 ComStage ETF Commerzbank Bund-Future Double Short TR 0,20%
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Comstage ETFs auf den Bund-Future - Szenarioanalyse

Szenario lI: Fallende Zinsen/steigender Bundfuture

COMMERZBANK

Ausgangssituation:
Bundfuture: 130 ( 2 Rendite
10Y BRD von 2,56%)
Zinsstrategie ETFs: 130 Euro

BFL (ETF561)

220,00 +
200,00 ~
180,00 -+
160,00 +
W ——Bund Future
i AN A NG
140,00 AW R T BF (ETF560)
120,00 + T
Bundfuture: 139,46 ( 2 Rendite 10Y BRD von 1,68%)
100.00 - ETF Bund-Future TR: 139,97 (8,36%)
' ETF Bund-Future Leverage TR: 150,04 (16,86%)
80,00 +
60,00 T T T T T T T T T T T T T T T \Tage\
NGy

Quelle: eigene Berechnungen; Annahme unveranderter EONIA-Satz bei 0,398% p.a.
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Comstage ETFs auf den BUND-Future

Chancen

» Partizipation an der Veranderung des
Bund-Futures

* Verzinsung des eingesetzten Kapitals
zum EONIA-Satz

 Geringe TER von 0,20%

* Hohe Liquiditat der ETFs - transparenter
Sekundarmarkthandel

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011
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Risiken

Keine Kapitalgarantie

Negative Roll-Effekte kbnnen
entstehen
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Rechtliche Neuerungen

Neu ab Juli 2011: KIID und SRRI
. Grundlage: Richtlinie 2009/65/EG vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fir Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)

. Klare Formvorgaben (2 Seiten u.a.) und Inhalte des Key Investor Information Documents (KIID)
— ,Wesentliche Informationen fir Anleger*

. Aushandigung des KIID an den Kunden im Zusammenhang mit Beratungsprotokoll

. Verbindlich fur deutsche Fonds ab Juli 2011, fir Luxemburger Fonds ab Juli 2012
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Rechtliche Neuerungen

Was ist im KIID enthalten?

 Ziele & Anlagepolitik:

Erklart die Rahmenbedingungen des
Sondervermbgens wie Management Style,
Referenzindex, Abbildungsart eines ETFs

* Risiko- und Ertragsprofil:

Standardisierte Risikoklasse (SRRI) von 1
(geringes Risiko) bis 7 (hohes Risiko).
Erklarung der allgemeinen Fondsrisiken
und spezifischer Risiken des Fonds sowie
der Mittel, mit denen der Fonds seine
Strategie umsetzt

Die meisten Aktien-ETFs finden sich in der
Klasse 6 oder 7

Fabian Behnke| ComStage ETFs | Juni 2011

Aktientrend.pdf
Flle  Edit

dobe Reader

Wiew Document Tools Window Help

COMMERZBANK

=10l x|
®

=

455,1_12 L& ® [675%

Commerz Derivatives
Funds Julutivis 5.4,

COMMERZBANK ¢
Group

Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentiiche Informationsn

fir den Anleger Wber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um

“Werbematerial Diese Informstionen sind gesetziich vorgeschneben, um Iimen die Wesensart disses Fonds und die Risken

einer Anlaze in ihn zu erliuem. W
Anlageenrscheidung meffan kinnen

ten Thnen zar Lekrire disses Dokwmenrs, so dass Sie eine fundiere

Commerzbank Aktientrend Deutschland

Anrsilklasse R (ISIN: LUDS45799971

Der Commerzbank Aktisntrend Deurschland (der "Fonds") wird von der Commerz Derivatives Funds Solutions 5.4
40 Luxemburg, einer 100%igen Tochterzs

Tue Edward Steichen, L-

WEN: ETFICB / Vak

240740

sellschaft der Commerzbank AG, verwaltet.

Das Anlagezel des Fonds besteht dann, dea Anlegern emen
Ertraz zukommen zu lassen. der an die Wi

der Commerzhamk Ableatend Deutciland Sumiegie

Ziele und Anlagepolitik
komnen Gberdies demvative Fimanzinswumente (2B
tionen, T anf Swap-
Kontakte) eingeseizt werden
In Phasen @

anknipft Diese Swategie misst die Wertenwicklung eines
dynemischen Anlsgeportolios, des an den Entwicklmgen
des dewtschen Aktienmarkres partizipieren und langfristiz
eine miglichst hohe Wertentwicklung erzielen soll Die
Strategie einschlieBlich der Gewichrung dex entsprechenden
Komponenten wird von einem Greminm der Commerzbank
AG im Ralimen regelmiBizer Treffen auf der Grundlage der
technischen Anslyse Zusammengastellt wnd reselmifiiz
angepasst. Die Technische Analyse verfolet das Ziel, aus
der hiswrischen Kurenrwickhmg  die  zukimfize
Wartenwicklung vorherzusagen.

Informationen zur aktuellen der

des
atfuler eine Umschichnme in zinsbesogene Anlszen wnd
umgskehn. Die Quote vom aktien- bzw. zinsbezozensn
Investments wird dabei flexibel zwischen 0% usd 100%
anzepasst

Der Fonds kmm s jedem Buskssschifists zum
i @iAv) oder zum
abmellen Markipress auferbrslich mit der Comunerzbank
AG gebandels werden. Die Verwslnmgsgeselischaft kamn
die Facknshme musseizen, wem subergewohuliche

Smrategie stehen suf der Intemetseite www idenst de nnter
" Anlageprodukte” zur Vesfizune
Zw Ereichung des Anlageriels wird der Fonds

Umstinde  dies  uner  Bericksichtiung  der
2 erfordarli Iassen

2 = (ETFs)} suf
deutsche dizas und (dis
*Zielfonds") erwerben Dartber hinaws konn der Fonds
and Wertpapiere (2 8. Optionsschaine und Zertfikate
auf Indizes) wmd Geldmarktmstumems erwerben Zu
Absichenmgszwecken, ainar affizienten
Pordolioverwaling und der Erzielung von Zusstzerzagen,

Bei dem Fonds werden alle zflisfienden
angelegt (thesaurierend)

Dieser Fonds ist fiir Auleger geeignet, die ibr Geld minsl
bis langfristig anlezen w

Risiko- und Ertragsprofil
HoberssRiko  Darswellung finder sich im Abschnim "Risikofsktoren” des
Verkaufsprospakrs
ischerwaice bobars Readine

EENEAENER © KX

Dieser Risikoindikaror baruht suf historischen Datan; eme

Der Fonds kaan vollstinig in aktien-bezogene Ivesmments
anzslegt sem und ist somit in Kategone 6 eingestuft, weil
sein Ameilpreis unter diesen Umstinden verhalmismafiz
stark schwankt und deshalb die Gewmnchance aber zuch
das Verlustrisiko boch sein kann.

Bei der Einsmfung des Fonds in eine Risikoklasse kann es
vorkommen, dass aufgrund des Berechmumesmodells micht
alle Risiken bericksichtgt werden Eme ausfimliche

Folgende Risiken hsben mf die Einsmfung kemen
ummittelbaren Einfluss, komnen sber rotzdem fir den Fonds
von Bedeunmg sem
Zielfondsrisiken: Der Fonds imvestiert iberwicgend in
ETFs Verusie der Zielfonds wirken sich negativ auf den
Wert des Fondsvermégens ans.
Risiken aus Derivatesinsatz  Der  Fonds kam
Derivaszeschifis _sinserzen wm zB. Kursrickzinz
abzufedern oder Zusatzerrize zu gemerieren Dies gelt
jedoch in den meisten Markisituationen damit eizher, dass
bei steizenden Kursen eine Partizipation an dissen micht in
vollem Umfang erfolzt
Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Es bastebr
das allzemsine operstionslle Risiko, dass mfolze des
Versgen: von imemen Verfbren Memschen und
lge von extemen Ereigmissen dem
Es basteht fermer das Risiko,
dass dem Fondsvermozen durch fabrlississ, vorsitzliche
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Rechtliche Neuerungen

B K1ID Aktientrend.pdf - Adobe Reader o =] 3]

File Edit W¥iew Document Tools Window Help *®

= éﬁ) ,T,iz & ® [erow - o L.j Find -

Kosten:

oder betrigarische Handiungen des Verwahrers oder sines  Vermbgensgezenstinde entzogen wird
Unwerverwshrers  der  Zugiff  m seine

Erklarung der Transaktionskosten,
Ausgabeaufschlage,

Kosten

Die vom Anleger zu magenden Kosten decken die Inufenden Fosten (smschlisBlich der Vermarkfung und des Vermisbs des
Fonds). Disss Kosten redusieren das Anlagesrgebmis des Fonds.

o Emmalize Fosien vor und nech der Aukige Ter apepd chldg’| Rk Do tlag
erwaltungsgebiihren e e
; - et afillen  Die  dbmellen  Awesbernt  und

Dabei handelt sich um den Hochstoetmag, der von Threr e Mooen -Aniger” pal: “fheer
Anlage abgezozen wird o enape,

Fosten, die vom Fouds i Loifa des Talires shgsogen | B% den swssewiesenen lufendsn Kosten handelt & sich
e wn eine Kostenschitrmg. Die Daten mu den lamfenden

Eosten fir das ersts Geschiftsjahr des Fonds liegen moch

Bestandsprovisionen

LuenteKosten: __]__155% pa- nicht vor. Der Jehresbericht enchilt Einzeleiten zu den
‘Fosten, e der Fondls muner bestmen UmsBMSR = | penanen berechusten Kosten
Fees Wertentwickduag Detaillierte Informationen  Lomnen dem  Kapitel
i Fonid ¢ pebiundeas — “Stemern und  Kosten"  des  Verkaufsprospekis
o entommen werden, der anf der Intermetseite
*tacl. Taxe d' Abonnement i Hohe von 0.05% pa SmR ISUG &R ter,  TAsbEOrEdE knslakles
- = t erhiltlich ixt.

Der Ausgabeaufschlag wud bis zu 0% der jbrlichen Pauschalgebahr flisSen als Vermebsprovision an die Vermiebsstelle
‘Wertentwicklung in der Vergangenheit

Wertentwicklung der Vergangenheit:

Es legen noch keine Daten tber die We fur ein. & wor. Dem Anleger konnen deshalb
- noch keine witzlichen Angaben uber die fribere Westentwicklung gemscht werden.
Performancezahlen, wenn diese e

- Deporbank des Fonds: BNP Paribas Securities Services 5 A, Nisderiassung Loxsmburg.

+ Der Verkaufsprospekt sowie die Jahes- und Halbjalresberichte sind ebenso wie die skiellen Anteilspreize und weitere
Informationen fir Anleger kostenlos in deatscher Sprache auf der Intemetseite www. idessty ds erhaldich

+ Die Stencrvorschrifien des Herkwnfismitgliedsates des Fonds kénnen die persdnliche Stemeslage des Amlegers
beeinflussen.

aussagekraftig (Lange der Zeitreihe)
vorliegen

+ Die Commerz Derivatives Funds Solutions S.A. kamn lediglich suf der Grindiags einer in diessm Doument
emthalenen Erklimng hafibar semachr werden. dis irefiibrend, mmichriz oder mich mit den einschlizizen Teilen des
OGAW-Prospekts versinbar ist

» Dieser Fonds und seine Verwslumgsgesellschaft sind in Luxembarg zugelassen und werden durch die Commussion de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF) regubiert

+ Diese wesendlichen Informationen fir den Anleger sind rumeffend und entsprechen dem Stand von [Damm der
Verdffenticme]

. Praktische Informationen:

Wer ist die Fondsgesellschaft?
Welchem Recht unterliegt diese?
Welche Aufsichtsbehdrde?
Welche Depotbank?
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ComStage ETF-Meisterschaft

Start frei fir Runde drei: it der ric SRS
Preise gewinnen.

» Spielerisch lernen, wie Sie mit ETFs
erfolgreich an der Borse agieren kdnnen.

» Start mit einem fiktiven Depotwert aber
unter realen Handelsbedingungen.

» Zielist es am Ende des Spiels den hdchsten
Depotwert zu erzielen.

» Setzen Sie lhre Strategie mit Gber 90
verschiedenen ComStage ETFs um.

Jetzt anmelden: Das wartet auf Sie:

» Seit Mitte Mai ist die Teilnahme mdglich * Platz 1: Sony Full-HD 3D-Fernseher inkl. Sky Abbo
* 24.06.2011: Spielende * Platz 2 - 5: Apple iPad 2

* Internetseite: www.etf.meisterschaft.com » Die Chance fur alle: Je ein ComStage DAX-ETF
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Disclaimer

Die vorstehenden steuerlichen Ausfihrungen stellen die Auffassung der Commerzbank AG zu den steuerlichen Aspekten im
Zusammenhang mit Exchange Traded Funds dar. Die Information wurde sorgféltig zusammengestellt und beruht auf der der
Commerzbank AG bekannten Gesetzeslage per Mai 2011. Eine Gewaéhr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch von
der Commerzbank AG nicht Ubernommen werden. Die Information darf nicht als eine Garantie in einem steuerlich nicht
abschliel3end geklarten Bereich missverstanden werden. Die Commerzbank AG weist darauf hin, dass sich die steuerliche
Behandlung — ggf. auch riickwirkend — aufgrund zukiinftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften andern kann. Da zurzeit
nicht abschlieRend durch hdchstrichterliche Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung geklart, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzgerichte und/oder — behérden auch eine andere steuerliche Beurteilung fir zutreffend
halten

Bitte beachten Sie zudem, dass letztlich die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bzw. der Beteiligten bericksichtigt
werden muss. Um dies zu gewdhrleisten, sollte unbedingt ein steuerlicher Berater hinzugezogen werden, denn nur im Rahmen
einer individuellen steuerlichen Beratung konnen die steuerlich relevanten Besonderheiten des jeweiligen Beteiligten
angemessen bertcksichtigt werden.

Dieser Ausarbeitung liegen Informationen zu Grunde, die wir fur verlasslich halten. Die Gewahr fur die Vollstandigkeit und
Richtigkeit konnen wir nicht ibernehmen.

ComsStage ETF ist im GroRherzogtum Luxemburg registriert. Eine umfassende Beschreibung der Fondsbedingungen enthalten
die Verkaufsprospekte der ComStage ETF. Den ausfuhrlichen Verkaufsprospekt, die vereinfachten Verkaufsprospekte, die
Satzung und die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind bei den nachfolgend aufgefiihrten Stellen kostenlos erhéltlich:
Deutschland: Commerzbank AG, Kaiserstral3e 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main agiert als Informationsstelle;
Osterreich: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien agiert als Zahlstelle und steuerlicher
Vertreter in Osterreich; Schweiz: Commerzbank AG, Frankfurt am Main, Zurich Branch, Utoquai 55, CH-8034 Zurich agiert als
Zahistelle und Vertreter in der Schweiz und die Verwaltungsgesellschaft Luxemburg: Commerz Derivatives Funds Solutions
S.A., 25, rue Edward Steichen, 2540 Luxemburg. Stand: 23. Mai 2011.
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