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Beschreibung: Eine Innovation im Zertifi-
kate-Bereich stellen die Hi-Score-Produkte 
von Goldman Sachs dar. Was sie zu bieten 
haben, hört sich zunächst sehr interes-
sant an: Notiert der Basiswert am Laufzeit-
ende über dem Startniveau (Basispreis), 
wird der Inhaber so gestellt, als hätte er 

Gipfelstürmer mit Sicherung 
Ein Hi-Score-Zertifikat auf den Euro Stoxx 50 bietet Anlegern die Möglichkeit, 
sich Höchststände zu sichern. Allerdings nur unter einer Voraussetzung. 
 

Quelle: Scoach Europa 

Im Aufwärtstrend 
Der Euro Stoxx 50 hat seit seinem März-Tief 
rund 65 Prozent hinzugewonnen. 

zum höchsten Schlusskurs während der 
Laufzeit verkauft. Annahme: Der Euro 
Stoxx 50 klettert in den nächsten Monaten 
um 45 Prozent nach oben und fällt dann 
aber wieder zurück. In diesem Fall würde 
der Käufer trotzdem eine Rendite von 45 
Prozent erzielen. Allerdings nur, wenn der 
Index bis zum Laufzeitende nicht wieder 
unter das Ausgangsniveau gerutscht ist.  
In diesem Fall würde die Rückzahlung ent-
sprechend der negativen Indexentwick-
lung erfolgen. 

Fazit: Das Produkt eignet sich für Anleger, 
die von einer weiteren Rallye ausgehen 
und sich die Höchststände für den Fall 
einer Korrektur sichern wollen. Zu stark 
dürfen die Rücksetzer aber nicht ausfallen, 
sonst drohen Verluste. 

Hi-Score-Zertifikat auf den Euro Stoxx 50 

Emittent Goldman Sachs 

ISIN DE000GS2BLC8 

Basiswert Euro Stoxx 50 

Emissionstag 28.12.2009 

Laufzeit 18.12.2012 

Startniveau 2.871,22 Punkte 

Nominalbetrag 100 € 

 

Mit Hi-Score-Zertifikaten haben Anleger die Chance, 
sich Höchststände zu sichern. 

Capped-Bonus-Zertifikat auf Roche 

Emittent RBS 

ISIN DE000AA14GL0 

Basiswert Roche 

Laufzeit 22.06.2011 

Barriere 130 CHF 

Cap 210 CHF 

Quanto ja ( währungsgesichert) 

 

Der Pharmakonzern Roche hat eine wichtige US-Zulassung erhalten.  Einen 
risikoreduzierten Einstieg in die Aktie bietet ein Capped-Bonus-Zertifikat. 

Beschreibung: Gute Nachrichten für den 
Schweizer-Pharmariese Roche. Die  
US-Arzneimittelbehörde FDA hat das Me-
dikament Actemra zur Behandlung von 
rheumatoider Arthritis zugelassen. Ana-
lysten trauen dem neuen Präparat Block-
buster-Qualitäten zu.  Außerdem gibt es 
Gerüchte, wonach das ebenfalls von 
Roche angebotene Grippemedikament 
Tamiflu stärkere Umsätze erzielt hat als 
erwartet. Am Markt wird daher bereits da-
rüber spekuliert, dass Roche in Kürze ei-
ne Dividendenerhöhung ankündigen wird. 

Fazit: Eine Möglichkeit, mit reduziertem 
Risiko in die Roche-Aktie einzusteigen, 
bietet ein von RBS angebotenes Capped-
Bonus-Zertifikat. Das bis Juni 2011 
laufende Papier gewährt eine währungs-
gesicherte Bonusrendite von aktuell  
14,5 Prozent (9,9 Prozent pro Jahr), so-
fern die Aktie bis zur Fälligkeit nicht die 
Kursschwelle bei 130 Franken verletzt. 
Das entspricht einem Sicherheitspuffer 
von knapp 27 Prozent.   

Dividenden-Blockbuster 

Renditeoptimierung 

Renditeoptimierung 

Das Roche-Arthritis-
Medikament Actemra 
hat die US-Zulassung 
erhalten. Analysten 
trauen dem Mittel jähr-
liche Umsätze von mehr 
als einer  Milliarden 
Franken zu. 

http://www.scoach.de/DEU/Factsheet/All-Time-High/DE000GS2BLC8
http://www.scoach.de/DEU/Factsheet/Capped-Bonus-Zertifikat/DE000AA14GL0
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Beschreibung: Am Dienstag ging es mit 
der Aktie von SGL Carbon gegen den allge-
meinen Trend deutlich nach oben. Der 
Grund dafür war ein Auftrag von Lockheed 
Martin an die SGL-Carbon-Tochter Hitco die 
Tragflächenverkleidungen und die Um-
mantelungen der Triebwerke für das F-35 
Lightning II Programm zu liefern. Das  
F-35-Programm ist mit bislang 3100 
Vorbestellungen eines der größten Kampf-
flugzeugserien in der Geschichte. Die 
Analysten von Goldman Sachs erhöhten 
nach Bekanntwerden ihr Kursziel für die 
SGL-Aktie von 26 auf 34 Euro und empfah-
len den Wert zum Kauf. 

Beschreibung: Drei Dinge treiben den 
Menschen zum Wahnsinn, wußte schon 
der britische Ökonom John Maynard 
Keynes: Die Liebe, die Eifersucht und das 
Studium der Börsenkurse. Zu den Börsen-
kursen kann man getrost auch Wechsel-
kurse zählen. In jüngster Zeit vollzieht der 
Dollar (gegenüber dem Euro) ebenfalls 
wieder rechte Kapriolen. Mit der Win-Win-
Anleihe partizipieren Anleger eins zu eins 
an der absoluten Veränderung des Euro 
gegenüber dem Dollar während der 
Laufzeit, sowohl nach oben als auch nach 
unten. Die Partizipation ist jedoch durch 
eine Barriere nach oben (1,05 Dollar) und 
nach unten ( 2,00 Dollar je Euro – beide 
indikativ) begrenzt. Wird eine dieser 
Barrieren verletzt, entfallen Gewinne ganz. 

Prognosen von Wechselkursen sind gelinde gesagt schwierig. Gut, dass es 
für solche Fälle Win-Win-Strukturen gibt, wie jetzt von Morgan Stanley. 

Allerdings wird zum Laufzeitende, durch 
den 100-prozentigen Kapitalschutz, der 
Nennbetrag zurückgezahlt. 

Fazit: Bis zu den Barrieren ist zwar noch 
einiger Platz, doch besteht bei erratischen 
Schwankungen die Gefahr, dass der An-
leger den Trade ohne Gewinn abschließt. 

Geht es mit dem Dollar gegen den Euro weiter auf-
wärts? Win-Win kann in beide Richtungen wirken. 
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Fazit: Anleger, die der weiteren Entwick-
lung der SGL-Carbon-Aktie etwas skep-
tischer entgegen, können zu einem 
Discount-Zertifikat der DZ Bank greifen. 
Das Produkt gewährt aktuell einen Rabatt 
von knapp 21 Prozent sowie eine Seit-
wärtsrendite von 9,3 Prozent pro Jahr. 

50K Carbonfasern von SGL Carbon für den Einsatz in 
der Industrie und in der Sportartikelherstellung. 

Kohlenstoff-Geschwader 

Neuemission/Kapitalschutz 

Quelle: Scoach Europa 

Euro-Schwäche 
Der Euro hat im Dezember gegenüber dem 
Dollar spürbar an Wert eingebüßt. 

Win-Win-Anleihe auf Euro-Dollar 

Typ Win-Win-Cap-Zertifikat 

Emittent Morgan Stanley 

Fälligkeit 05.02.2014 

Basiswert Euro-Dollar (EUR/USD) 

ISIN DE000MS0J386 

Barrieren  1,05 / 2,00 Dollar (indik.) 

Kapitalschutz 100 % (Laufzeitende) 

 

Wahnsinn der Kurse 

Discount-Zertifikat auf SGL Carbon 

Typ Discount-Zertifikat 

Emittent DZ Bank 

Fälligkeit 17.09.2010 

ISIN DE000DZ04H47 

Basiswerte SGL Carbon  

Discount 20,8 % (Cap: 20 €) 

Rendite max. 9,3 % p. a. 

 

Renditeoptimierung 

Eine Tochter von SGL Carbon erhält einen wichtigen Auftrag von Lockheed 
Martin. Analysten sind positiv, die Aktie springt nach oben.  

http://www.scoach.de/DEU/Factsheet/Twin-Win_Cap_Zertifikat/DE000MS0J386
http://www.scoach.de/DEU/Factsheet/Discount-Zertifikat/DE000DZ04H47
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