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Der weltweit viertgrofite Riickversicherer Hannover Riick berichtet liber eine gute Geschaftsentwicklung. Ein
Capped-Bonus-Zertifikat der Commerzbank auf die Aktie bietet eine Renditechance von 12,4 Prozent.

Spektakulare Uberra-
schungen blieben auf dem jlingsten Inves-
torentag der Hannover Riick in London
zwar aus, dennoch zeigte sich die Mehr-
heit der Analysten mit den Ausfiihrungen
des Managements zur Geschaftsentwick-
lung zufrieden. Auierdem nutzte die
Gesellschaft die Veranstaltung, um die
Ergebnissziele fir 2010 zu bekraftigen: Es

werde weiter mit einer Eigenkapitalrendite

Zentrale der Hannover Riick: Eigenkapitalrendite
von mindestens 15 Prozent im Visier.
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von mindestens 15 Prozent gerechnet,
was einem Nettogewinn von 600 Millionen
Euro entsprechen wiirde, hief} es in einer
Présentation des weltweit viertgréfiten
Riickversicherers. Im ersten Quartal 2010
lag die Eigenkapitalrendite dank hoher
Kapitalertrage sogar bei 16,1 Prozent. Fir
die Analysten der Citi ist die Aktie der
Hannover Riick trotzdem lediglich eine
Halteposition. Die relativ hohe Eigenkapi-
talrendite misse auch im Zusammenhang
mit einer hohen Verschuldung gesehen
werden, heif}t es in einer Studie.

Einen risikoreduzierten Einstieg in
den MDAX-Titel erméglicht ein Capped-
Bonus-Zertifikat der Commerzbank. Wird
die Barriere bei 25 Euro wahrend der
Laufzeit nicht verletzt — das entspricht
einem Sicherheitspuffer von knapp 30
Prozent — winkt dem Inhaber bei Falligkeit
im Juni 2011 eine Bonusrendite von an-
sehnlichen 12,4 Prozent.

Renditeoptimierung

Capped-Bonus-Zertifikat

Emittent Commerzbank

ISIN DEOOOCM1P?PO
Basiswert Hannover Riick
Laufzeit 23.06.2011
Barriere 25 € (Puffer: 29,9% )
Cap 44,00 €

max. Rendite 12,4 % (12,9 %p.a.)

Die Aktie der Hannover Riick bewegt sich
weiterhin auf hohem Niveau.

Quelle: Scoach Europa
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http://www.scoach.de/DEU/Factsheet/Capped-Bonus-Zertifikat/DE000CM1P7P0
http://www.scoach.de/DEU/aktuelles/marktuebersicht
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Discount-Zertifikat auf Vossloh

Emittent BNP Paribas

Laufzeit 17.06.2011
Basiswert  Vossloh

ISIN DEOOOBN47P26

Cap 60€ (-13,1%)
Discount 20,1 %

Rendite max. 8,7 % (9,1 % p. a.)

Charttechnisch scheint die jiingste Korrektur
der Vossloh-Aktie abgeschlossen zu sein.
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Die Deutsche Bahn will viel Geld investieren. Vossloh konnte davon
profitieren. Mit einem Discount lasst sich verbilligt in die Aktie einsteigen.

175 Jahre Eisenbahn in
Deutschland. Die Deutsche Bahn feiert ein
Jubildum. Damit man auch in Zukunft gut
auf der Strecke ist, will die Bahn bis zum
Jahr 2014 rund 41 Milliarden Euro
investieren. Ein guter Teil davon kénnte
auch beim weltweit fihrenden Bahn-
Infrastruktur- und Schienentechnik-
Unternehmen Vossloh als Auftrége ein-
gehen. Am Montag und Dienstag legte der
MDAX-Wert bereits kréftig zu. Offenbar
sieht auch die Bérse Vossloh als einen der
Hauptprofiteure der DB-Investitionen.
Mit einem Discount-Zertifikat kdnnen An-
leger verglinstig in die Aktie einsteigen —
freilich auch um den Preis, auf die Divi-
dende (2 Euro in 2010) verzichten zu
miissen. Beim hier erwadhnten Papier von

Ab sofort auf www.scoach.de@

BNP betrégt der Rabatt ordentliche 20 Pro-
zent. Die Aktie kann somit um diesen Be-
trag sinken, ehe es zu Verlusten kommt.
Bis zum Cap (6 Euro) ist eine Seitwérts-
rendite von 9,1 Prozent pro Jahr méglich.

Bewahrte Struktur mit ansprech-
endem Chance-Risiko-Profil.

Weichensysteme und Schienenbefestigungen
zéhlen zur Kernkompetenz des Vossloh-Konzerns.
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Die Aktie der Deutschen Telekom wird wieder positiver gesehen. Fans des DAX-Werts konnnen mit Hilfe eines
Bonus-Zertifikats der Société Générale eine interessante, wenn auch gewagte, Spekulation riskieren.

Apps and away. Mit den
sogenannten Apps will sich die Telekom
kinftig die Konkurrenz von der Leitung
halten. Auch bei der Mobilfunktochter
T-Mobil US soll es besser laufen. Kein
Wunder also, dass einige Anaysten derzeit
die T-Aktie zunehmen heraufstufen.

Fir all jene, die fest an die Telekom
glauben, bietet die Société Générale
aktuell eine attraktive Bonus-Variante —
wenn auch eine spekulative. So glanzt das
Zertifikat durch eine Bonusrendite von

knapp 20 Prozent pro Jahr. Zudem lauft es
nur bis Ende Marz 2011; es endet also vor
dem néchsten Dividendentermin. Aller-
dings — und das sind die Haken: Die
Barriere liegt bei 7,75 Euro, womit der Ab-
stand dorthin ,nur” gut 20 Prozent be-
tragt. Und: Wird die Barriere unterschritten
gehen auch noch stattliche 31(!) Prozent
Aufgeld verloren, die das Papier mit sich
herumtragt.

Nur etwas fiir T-Aktie-Enthusiasten.

Renditeoptimierung

Bonus-Zertifikat auf die T-Aktie
Emittent Société Générale
Laufzeit 25.03.2011
Basiswert Deutsche Telekom
ISIN DEOOOSG1INQUG
Barriere /,’5€

Risikopuffer 20,6 %

Rendite 13,6 % (19,0 % p. a.)
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